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B Investeringspolicy for kapitalforvaltningen 2014

1. Syfte

Avdelningen for kapitalférvaltning (KAP) ska bereda underlag for och lagga fram
forslag till investeringspolicy. Syftet med investeringspolicyn ar att faststalla de ramar
inom vilka guld- och valutareserven ska forvaltas.

2. Tillamplighet

Denna policy omfattar hela guld- och valutareserven® samt de valutalan som
upptagits fran Riksgalden och som finansierar delar av reserven.

Investeringspolicyn ar inte tilldmplig pa Riksbankens fordringar pa eller skulder till
Internationella valutafonden; inte heller pa tillgdngar som hanteras enligt vid var tid
gallande "Regler for penning- och valutapolitiska transaktioner” eller "Regler vid
implementering av penning- och valutapolitiska transaktioner”.

3. Mal

Guld- och valutareserven ska i forsta hand forvaltas sé att Riksbanken alltid kan
uppfylla sina dtaganden. | andra hand ar malet att valutareservens riskjusterade
avkastning, matt som Sharpekvot, ska dverstiga motsvarande avkastning pa en
referensportfélj. Referensportfoljen ska bestad av 60 procent amerikanska och 40
procent tyska statsobligationer vars rantekanslighet, matt som modifierad duration,
ar 4,0. Utvardering ska ske i saval lokal valuta som i svenska kronor.

4. Guldreserven

Guldreservens storlek ska vara oférandrad, matt i viktenheter (125,7 ton).

! Med begreppet guldreserv avses Riksbankens innehav av fysiskt guld samt derivatinstrument med guld som
underliggande tillgang. Med begreppet valutareserv avses Riksbankens banktillgodohavanden och rantebarande
vardepapper i utlandsk valuta, samt till dessa horande upplupna intakter, derivatinstrument och repor.
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5. Valutareservens sammansattning

Minst 70 procent av valutareserven ska utgoras av obligationer i USD och EUR som &r
emitterade av en stat i statens egen valuta, eller av kassabehallning i USD och EUR
deponerad hos centralbank eller BIS.

Dessa tillgdngar ska uppfylla kravet pa mycket god omsattningsbarhet enligt
definitionen i direktionens regler for likviditetsrisk samt ha en modifierad duration
som, for var och en av valutorna, ej dverstiger 6,0.

5.1. Tillgangarnas fordelning 6ver valutor

Tillgdngarna i valutareserven ska vara denominerade i féljande valutor:

Valuta Andel av valutareserven
() usD minst 42%
(i) EUR minst 28%
(iit)  Ovriga godkénda valutor utom SEK 0-10% per valuta

5.2. Tillgangarnas fordelning 6ver emittenter och motparter

Utdver sadana obligationer och sddan kassabehallning som anges ovan, ska
valutareserven utgoras av:

Emittenter och motparter Andel av valutareserven

V) Obligationer emitterade av stat i Ovriga tillatna 0-30%
valutor, obligationer emitterade av
statsgaranterade eller mellanstatliga
organisationer samt 6vrig kassabehallning

(i) Obligationer emitterade av lokala eller regionala 0-10%
myndigheter
(i) US-agencies 0-10%

6. Valutalanens sammansittning

Valutaldn ska refinansieras vid forfall. Lan som ska ersatta forfallande lan far upptas
upp till en manad fore forfallodatum. Valutaldn far endast upptas i USD och EUR och
ha en 6ptid pa hogst 5,5 ar.
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7. Valutaexponering

Riksbankens nettotillgdngar i utlandsk valuta utgors av valutareserven minskat med
de valutaldn som finansierar reserven. Nettotillgdngarnas valutaexponering beraknas
som valutareservens valutaexponering minskat med lanens valutaexponering.

For att begransa valutarisken far hogst 15 procent av vardet pa nettotillgangarna
omvandlas fran att vara exponerat mot féréandringar i vardet pa USD eller EUR till att
vara exponerat mot forandringar i vardet pa évriga godkédnda valutor utom SEK.

Valutaexponeringen mot en enskild godkand valuta, forutom USD och EUR, far hogst
uppga till 20 procent av vardet pa nettotillgdngarna i utlandsk valuta.

8. Rantekanslighet

Riksbankens nettotillgdngar i utldndsk valuta utgors av valutareserven minskat med
de valutaldn som finansierar reserven. Nettotillgdngarnas rantekanslighet, matt som
modifierad duration, berdknas som valutareservens rantekanslighet minskat med
ldnens rantekanslighet i forhallande till nettotillgdngarnas storlek.

For att begrédnsa ranterisken ska nettotillgdngarnas rantekanslighet, matt som
modifierad duration, hallas inom intervallet 2,0 till 6,0.

9. Ikrafttradande
Denna policy trader ikraft den 1 januari 2014.
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