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1.
1.1

1.2

Introduktion och syfte
Reglerna i detta dokument faststéller de grundldggande principerna for
acceptabla placeringar.

Reglerna ar understallda den Finansiella Riskpolicyn.

Finansiell Riskpolicy

— [~

Direktionens regler

Direktionens regler
for likviditetsrisk

Direktionens regler
for marknadsrisk

</ Direktionens )
\ Placeringsregler Yy,

for kreditrisk

1.3.

\/

Reglerna kompletteras i férekommande fall av regler beslutade av chefen for
KAP respektive APP i enlighet med var och ens ansvarsomrade.

2. Tillatna lander

2.1

Investeringar far endast goras i lander som ingar i OECD.

3. Tillatna instrumenttyper och tillgangsslag

3.1

3.2.

Investering far endast goras i instrumenttyper och tillgangsslag som beretts och
godkants for investering i enlighet med faststalld beredningsprocess. Principer
for beredningsprocessen framgar av bilaga A.

For att instrument ska vara godkdnda ska det finnas etablerade metoder for
vardering och riskmatning. Instrumentet ska aven kunna bokféras enligt de
redovisningsprinciper som anges i Riksbankslagen.

4. Tillatna emittenter

4.1.

4.2.

SENAST GRANSKAD AV:

Emittent ska ha legal hemvist i godként land.

Emittent av rantebarande vardepapper ska ha ett externt kreditbetyg som minst
uppgar till BBB- eller motsvarande. Kravet pa externt kreditbetyg pa emittenten
kan uppfyllas genom att emittentens forpliktelser garanteras av en annan part
som har ett sddant kreditbetyg. En sddan garanti ska vara utformad pa ett satt
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som gor att kreditrisken inte beddms vara storre an vid en direkt exponering
mot garantigivaren.
u -
5. Tillatna motparter
5.1. Med motpart avses den part’ som Riksbanken har avtal med.

5.2. Motpart ska ha legal hemvist i godkant land.

5.3. Motpart ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar till lagst BBB- eller
motsvarande. Denna begrénsning galler inte vid tilldmpning av Villkor fér RIX
och penningpolitiska instrument, inte for Euroclear Sweden, BIS, ECB, IMF eller
centralbank i stat med externt kreditbetyg som uppgar till lagst BBB-.

5.3.1.  For kép och forsaljning av vardepapper med likvid mot leverans (DVP)
kan kravet pa externt kreditbetyg pa motparten ocksa uppfyllas genom
att motpartens moderbolag uppfyller detta krav.

5.4. Motpart ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar till minst A- eller
motsvarande om den:

© hanterar betalningar for Riksbankens rakning,

(o) anvands for clearing av bodrshandlade och boérsnoterade derivat for
Riksbankens rakning,

(i) utfor vardepappersutlaning for Riksbankens rakning eller

(iv) ar depabank, det vill sdga haller vardepapper for Riksbankens rakning.

54.1. Denna begransning galler inte vid tilldmpning av Villkor fér RIX och
penningpolitiska instrument, inte for Euroclear Sweden, BIS, ECB, IMF
eller centralbank i stat med externt kreditbetyg som uppgar till lagst A-.

5.5. Kravet pa externt kreditbetyg pa motparten kan uppfyllas genom att en motparts
forpliktelser garanteras av en annan part som har ett sddant kreditbetyg. En
sadan garanti ska vara utformad pa ett satt som gor att kreditrisken inte bedéms
vara storre an vid en direkt exponering mot garantigivaren.

5.6. Kreditinstitut och féretag som bedriver vardepappersrorelse ska std under
betryggande tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i hemlandet. Med
betryggande tillsyn menas att en behdrig myndighet utfardar sarskilda
auktorisationer for tillsynsobjekten enligt fastlagda l@mplighetskriterier och
sedan kontinuerligt 6vervakar saval tillsynsobjektens finansiella stéllning som
uppratthallandet av dessa tillstandskriterier (i férekommande fall pa gruppniva).

5.7. Vardepapper som halls hos en depdbank ska hallas pad ett sddant satt att
Riksbanken  har separationsratt till vdrdepapperna enligt tilldmplig
konkurslagstiftning vid depabankens eventuella konkurs. Vardepapper far hallas
pa vardepapperskonton som anvands for fler kunder, sd kallade poolade
kundkonton eller omnibuskonton.

57.1. Generellt ska krediter inte forekomma, men for att underlétta
administrationen av finansiella transaktioner hos Riksbankens
depabanker och korrespondentbanker far kredit upptas i begrénsad
omfattning.

5.8. Riksbankens vardepappersinnehav ska alltid vara fordelade pa minst tva
depabanker pa sa satt att Riksbanken vid var tid kan utféra sina lagstadgade
uppgifter och ataganden.

"1 begreppet "part” undantas fysisk person.
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5.9.

Kreditrisker i samband med repotransaktioner ska begransas genom att
vardepappret som ingar ska vara godkant for investering i forvaltningen av guld-
och valutareserven eller Riksbankens vérdepappersportfélj i svenska kronor.

5.10.1 de fall vardepappersutlaning utfors av en motpart for Riksbankens rakning, sa

6.

6.1.

7

7.1

7.2.

8.

8.1

kallad lendingagent, ska kreditrisken begransas genom att lendingagenten har
ett kreditbetyg pa motsvarande A- eller battre. Ldntagaren av vardepapperet och
motparten for aterinvestering ska ha ett kreditbetyg pa motsvarande BBB- eller
battre. Kreditrisken ska aven begransas genom, krav pa sakerhet i form av
tilgangar som ar godkdnda som sakerhet for Riksbankens externa
vardepappersutlaning.
5.10.1. Avsaknad av kreditbetyg for en lantagare eller motpart for
aterinvestering kan accepteras om lendingagenten ger Riksbanken en
gallande skadeldshetsgaranti.

Inskrankningar for kreditinstitut och svenska foretag som star under
Finansinspektionens tillsyn
Riksbanken ska inte ha nagon icke-sdkerstalld exponering mot svenska
kreditinstitut (med undantag for vad som galler i 6.1.1 och 6.1.2). Detta innebar
att kreditinstitut som star under tillsyn av Finansinspektionen inte kan vara
motpart avseende derivatkontrakt som inte stallts ut av bors eller annan
auktoriserad marknadsplats eller mottagare av inlaning.
6.1.1. Dock ar kreditinstitut som star under tillsyn av Finansinspektionen
tilldtna som motpart i FX-swappar och valutaterminer.
6.1.2. Inskréankningen i 6.1. géller inte vid genomférande av penning- och
valutapolitiska transaktioner.

Ansvar
Chefen for KAP ska besluta inom reglerna i detta dokument och for de tillgdngar
och skulder som KAP férvaltar om:

7.1.1. vilka lander som far anvéandas,

7.1.2. vilka valutor som far anvandas,

7.1.3. vilka tillgdngsslag som far anvandas,

7.14. vilka instrumenttyper som far anvandas,

7.15. vilka emittenter som far anvandas,

7.1.6. vilka motparter som far anvédndas,

7.1.7. vilka externa forvaltare som far anvandas och i vilken utstrackning (givet
att beslutet inte avser saddant drende rorande strategiska fragor utanfor
verksamhetsplanen som direktionen beslutar om),

7.1.8. vardepappersutlaning som utfors av annan for Riksbankens rakning,

7.1.9. vilka priskallor som ska anvédndas for vardering.

Chefen for APP ska besluta inom reglerna i detta dokument for de tillgdngar och
skulder som APP forvaltar om:

7.2.1.  vilka valutor som far anvandas,

7.2.2. vilka tillgangsslag som far anvandas,

7.2.3.  vilka instrumenttyper som far anvandas,

7.2.4. vilka emittenter som far anvandas,

7.2.5.  vilka motparter som far anvéndas,

7.2.6. vilka priskallor som ska anvdndas for vardering.

Dokumentation av beslut
Alla beslut enligt reglerna i detta dokument ska dokumenteras, varvid sarskilt ska
galla:

S
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8.1.1.

8.1.2.

8.1.3.

8.14.

att godkanda emittenter tas upp pa en forteckning med angivande av
vilka instrumenttyper som ar godkanda fér emittenten och vilka limiter
som galler,

att godkanda motparter tas upp pa en foérteckning med angivande av
vilken typ av transaktioner som kan gdéras med motparten och vilka
limiter som galler,

att godkdnda instrumenttyper tas upp pa en forteckning med
angivande av vilka eventuella restriktioner som galler for anvandandet,
att godkanda valutor tas upp pa en forteckning med angivande av
eventuella restriktioner.

8.2. Chefen for KAP ska ansvara for att forteckningar enligt 8.1.1. — 8.1.4. halls
uppdaterade och latt tillgangliga.
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A. ANSOKNINGSFORFARANDE FOR BESLUT SOM INNEBAR FORANDRINGAR |
FORVALTNINGEN AV RIKSBANKENS TILLGANGAR OCH SKULDER

1.1. Nedanstdende ansdkningsférfarande ska inte tillampas fér ansékan enligt Villkor
for RIX och penningpolitiska instrument savida det inte avser ansdkan rérande
motpart i valutatransaktioner eller sadan motpart i kép och forsaljningar av
vardepapper enligt Villkor for RIX som inte dr penningpolitisk motpart.

1.2. For att sakerstélla att samtliga finansiella och operativa risker inom forvaltningen
av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder identifieras, varderas och
hanteras, ska beslut som kan paverka Riksbankens finansiella och operativa
risknivd foregas av en allsidig beredning, dar samtliga berérda enheter ar
skyldiga att delta.

1.3. Riskchefen anger i sarskild rutinbeskrivning hur beredningsprocessen ska ga till.
Avdelningschefen for ansdkande enhet fattar det slutgiltiga beslutet och
ansvarar for att beredningsprocessen skett enligt rutinbeskrivningen.

1.4. Ansokan ska ske infér beslut om:

14.1. introduktion/godkdnnande av nytt tillgdngsslag, ny valuta,
instrumenttyp, land, emittent, motpart, extern forvaltare eller vid ny
kombination av dessa,

142. beslut om regler och regelférandringar som vasentligt paverkar
Riksbankens riskniva.

1.5. Av ansokan ska adtminstone framga:

1.5.1. syfte med ansdkan och plan foér genomférande,

1.5.2. beskrivning av affarsfléde inklusive hur avveckling/clearing av afféarer
ska ske,

1.5.3. analys av paverkan pa den finansiella- och operativa risknivan®,

154. beskrivning av hur riskhantering ska ske, med angivande av
mandat/limiter, vardering, redovisning och rapportering,

1.5.5. beskrivning av behov avseende utbildning, systemutveckling och andra
interna och externa resurser.

? Legala risker inkluderas i begreppet operativa risker.
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