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Forslag till beslut om regler for penning- och
valutapolitiska transaktioner

Forslag till beslut

Direktionen foreslas besluta bilagda regler for penning- och valutapolitiska
transaktioner.

Inledning

Direktionen ska enligt 3 § Instruktion for Sveriges riksbank fatta beslut om regler for
penning- och valutapolitiska transaktioner (tidigare kallad policy for penning- och
valutapolitiska transaktioner). Dessa transaktioner regleras i Riksbankslagen, Villkoren
for RIX och penningpolitiska transaktioner (RIX-villkoren) samt den finansiella
riskpolicyn. Dessa regelverk gor att direktionen endast behover fatta sarskilt beslut
om reglerna for inriktningen pa huvudsakliga transaktioner (penningpolitisk repa
eller riksbankscertifikat) och valutatransaktioner utanfér det penningpolitiska
styrsystemet i RIX-villkoren.

Huvudsakliga transaktioner

Det penningpolitiska styrsystemet ar utformat for att styra marknadens
dagsldneranta. De instrument som Riksbanken har till sitt férfogande for styrningen
ar 6ppna marknadsoperationer och staende faciliteter. De 6ppna
marknadsoperationerna ar huvudsakliga, finjusterande och strukturella transaktioner.
De huvudsakliga transaktionerna sker i normalfallet veckovis genom penningpolitiska
repor eller riksbankscertifikat i syfte att reglera banksystemets likviditetsposition
visavi Riksbanken.

Sedan 2008 har banksystemet haft likviditetsdverskott till foljd av Riksbankens
vinstutbetalningar i SEK och minskad efterfragan pa sedlar och mynt. For att drénera
likviditetsoverskottet har emissioner av riksbankscertifikat utgjort det veckovisa
penningpolitiska instrumentet. Likviditetsoverskottet i banksystemet berdknas besta
aven under hela 2013. Darmed behover riksbankscertifikat emitteras under 2013 for
att reglera banksystemets likviditetsposition visavi Riksbanken.
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Valutatransaktioner utanfor det penningpolitiska styrsystemet

EU-betalningar { SEK

Den svenska staten betalar Sveriges EU-avgift till EU:s budget i SEK. EU-avgiften
betalas fran Riksgalden till en mottagande centralbank i EU manadsvis i olika stora
belopp. Beloppet vaxlas sedan till euro antingen pa valutamarknaden av den
mottagande centralbanken eller med Riksbanken som motpart. Om den mottagande
centralbanken vaxlar EU-betalningen pa marknaden kan detta, beroende pa
marknadslaget och beloppets storlek, leda till stora fluktuationer i vaxelkursen.

Innan den mottagande centralbanken véaxlar beloppet pa valutamarknaden kontaktar
den Riksbanken, som da har méjlighet att std som motpart for vaxlingen. Att sta som
motpart innebar att Riksbanken utfér vaxlingen direkt med den berérda
centralbanken. Riksbanken aterkdper sedan eurobeloppet inom en sadan tidsperiod
som beddms lamplig for att undvika odnskade valutakursrorelser. Normalt har dessa
aterkop skett genom kdp av euro mot kronor under 4-6 veckor, dock langst

3 ménader.

Om EU-betalningen en enskild manad &verstiger 3 miljarder kronor ska Riksbanken
std som motpart och utféra vaxlingen om det ar forenligt med enheten for
marknadsanalys och operationers (MAO) 6vriga verksamhet. | det fall en EU-betalning
overstiger 8 miljarder kronor ska direktionen informeras snarast efter att
transaktionen ar genomford. Valutarisken mats [6pande av Riskenheten och Middle
Office.

Aktiva valutapositioner (AVP)

Avdelningen for penningpolitik (APP) ska sdkerstalla att Riksbankens penning- och
valutapolitiska transaktioner alltid kan genomforas. Dessa transaktioner kan endast
genomfdras vid handlarbordet hos MAO. For att uppratthalla den operativa
marknadskompetensen® vid handlarbordet féreslar APP att direktionen, p& samma
satt som tidigare, ger ett mandat for positionstagning i valuta (sa kallade aktiva
valutapositioner, AVP).? Valutamandatet bor under 2013, liksom tidigare r,
begransas vad avser arlig forlustlimit och sammanlagd exponeringslimit. APP foreslar
att den arliga forlustlimiten och den sammanlagda exponeringslimiten ska uttryckas i
SEK i enlighet med Middle Offices processer for uppféljning av limiter.
Valutapositioner far endast ske it OECD-valutor, dock aldrig i SEK.

Valutavaxlingar for Riksbankens SEK-Portfolf

Vardepappersportfoljen i svenska kronor byggs upp genom att en del av Riksbankens
tillgangar i utlandsk valuta omfordelas till tillgangar i kronor. Det innebar att
investeringsenheten pa avdelningen for kapitalforvaltning gradvis overfor utlandsk
valuta fran valutareserven till MAO till ett varde i svenska kronor som motsvarar
kdpen av vardepapper i portfoljen. Den utlandska valutan véxlas sedan av MAO for
att mojliggora betalning av obligationer. Valutavaxlingar for att bygga upp
vardepappersportfoljen kommer att fortgd under 2013.

! Vad som menas med operativ marknadskompetens &r att ha forstaelse for utvecklingen pa de finansiella
marknaderna, ha kdnnedom om olika finansiella instrument inklusive deras prissattning samt att tekniskt kunna
genomféra transaktioner i Riksbankens handelssystem.

AVP infordes i oktober 2002.



