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B Forstirkning av valutareserven

Forslag till beslut

e Valutareserven forstarks med motsvarande 100 miljarder kronor i utldndsk
valuta.

e Riksbankschefen eller den han utser far i uppdrag att under befintligt avtal
gora en framstallning till Riksgaldskontoret med begaran att for Riksbankens
rakning ldna upp ovanstaende belopp.

Overviaganden om Riksbankens mojligheter att ge likviditetsstéd ar grundlaggande
for att sdkerstalla att det finansiella systemet fungerar tillfredstéllande, vilket i sin tur
ar en forutsattning bade for att kunna bedriva penningpolitik och for att
samhallsekonomin i stort ska fungera. En viktig anledning till att Riksbanken kan
behova ge likviditetsstod i utlandsk valuta ar de svenska bankernas anvandning av
finansiering t utldndsk valuta. Riksbanken behdver darfor halla utlandsk valuta for att
L en krissituation kunna ersatta sddan finansiering.

I nuldget ar det svenska finansiella systemet stabilt. De svenska storbankerna ar
valkapitaliserade i en internationell jamforelse och har endast sma exponeringar mot
de skuldtyngda landerna i euroomradet. Bankernas intjaningsférmaga ar god och
kreditforlusterna ar sma. Dessa faktorer har bidragit till att de har marknadens
fortroende och darigenom god tillgang till marknadsfinansiering. Riksbanken har
emellertid sedan tidigare konstaterat att det finns férhdjda risker knutna till
omvarldsutvecklingen.! Det kan inte uteslutas att en negativ omvarldsutveckling kan
komma att utsatta det svenska finansiella systemet for stress. Riksbankens roll i ett
sadant lage ar att, vid behov, kunna ge likviditetsstdd i bade svensk och utlandsk
valuta.

Riksbankens behov av utldndsk valuta kan ocksa komma att paverkas av andra skal.
Den 22 november 2012 [@mnade riksdagen sitt medgivande till att Riksbanken ingar
ett avtal om kredit till Internationella valutafonden (IMF) pa 6,7 miljarder sarskilda
dragningsrétter (SDR). Detta motsvarar ca 10 miljarder dollar eller ca 70 miljarder
svenska kronor, utéver redan befintliga aterstdende ataganden om ungefar 105
miljarder kronor.? Under antagandet att dessa dtaganden innebar att en del av

! Se Finansiell Stabilitet 20122, Sveriges riksbank och Penningpolitisk rapport. oktober 2012, Sveriges riksbank.
? Atagandenas storlek varierar med véxelkursen.
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valutareserven ar reserverad, begransas Riksbankens mojlighet att genomféra
likviditetsstodjande atgarder i utlandsk valuta i en krissituation.®

Den allvarliga omvérldssituationen och de svenska bankernas omfattande
finansiering i utlandsk valuta innebar en forhojd risk for stérningar i det finansiella
systemet. Mot bakgrund av de erfarenheter som gjordes under finanskrisen 2008-
2009 betraffande bankernas davarande behov av likviditetsstod i utlandsk valuta kan
det inte uteslutas att storleken pa Riksbankens valutareserv ar i underkant for att
Riksbanken ska kunna vérna den finansiella stabiliteten och uppfylla Sveriges
internationella dtaganden.” Riksbanken beddmer darfor att valutareserven bor
forstarkas med motsvarande 100 miljarder kronor, se vidare bilaga A. Forstarkningen
bor ske genom att erforderliga medel lanas upp enligt det avtal som Riksbanken och
Riksgalden har traffat om upplaning av valuta for forstarkning av valutareserven.
Eftersom Sverige i dagslaget har omvarldens fortroende till foljd av ett stabilit
finansiellt system och starka statsfinanser, bér upplédningen genomféras nu.

Forstarkningen av valutareserven ar temporar och bor avvecklas nar det bedéms
l@mpligt med hansyn till omvarldsutvecklingen och storleken pa dtagandena
gentemot IMF.

? Valutareservens marknadsvarde uppgick den 31 juli 2012 till 270 miljarder kronor, varav knappt 90 miljarder ar
upplanade via Riksgélden sedan ar 2009. Guld- och valutareserven uppgick totalt till 314 miljarder kronor.

* Under aren 2008-2009 uppgick den sammanlagda utlaningen i utlandsk valuta som tillhandahélls eller
garanterades av svenska myndigheter till som mest drygt 450 miljarder kronor. Som mest uppgick Riksbankens
bankutléning i dollar till motsvarande 240 miljarder kronor. Dértill ingick Riksbanken swapavtal med
centralbankerna i Island, Estland och Lettland.
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