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Reporantan oférandrad pa -0,5 procent,
kommande rantehojningar fordrojs

Den svenska konjunkturen fortsdtter att stéirkas men osékerheten om
konjunkturutvecklingen i omvdrlden ér stor och har 6kat till féljd av resultatet i den
brittiska folkomréstningen om EU. For att ge stéd at svensk ekonomi och den stigande
inflationen behévs en mycket expansiv penningpolitik. Riksbankens direktion har dérfér
beslutat att Idmna repordntan oférdndrad pa -0,5 procent och bedémer att det dréjer
ldngre innan réntan bérjar héjas. Képen av statsobligationer fortsétter under andra
halvdret 2016 sG som beslutades i april. Det finns en fortsatt h6g beredskap att géra
penningpolitiken mer expansiv om det behévs for att véirna inflationsmadlet.

Resultatet i den brittiska folkomrostningen har 6kat osdkerheten

Prognoserna for BNP-utvecklingen i omvarlden, och framfoérallt i Storbritannien, har
reviderats ner till f6ljd av den 6kade osdkerhet som uppstatt efter att Storbritannien rostat
for att lamna EU. Riksbankens beddmning ar alltjamt att den globala konjunkturen
fortsatter att starkas, men i langsammare takt jamfort med tidigare prognos.

Svensk ekonomi vil rustad

Den svenska konjunkturen har med stod av den mycket expansiva penningpolitiken de
senaste 3ren stirkts snabbt och inflationen har stigit trendmassigt. Aven om BNP-tillvixten
ar nedreviderad framover till f6ljd av en svagare omvarld och 6kad osdkerhet, bedoms
konjunkturen fortsatta att starkas. Det skapar forutsattningar for att inflationen ska
fortsatta stiga.

Det ar i dagslaget svart att bedoma de politiska och ekonomiska konsekvenserna av
resultatet i den brittiska folkomrdstningen men Riksbanken antar sa héar langt att de blir
relativt begransade for svensk ekonomi. Det finns dock en risk for storre negativa effekter
men dessa ar i dagslaget svara att siffersatta i en prognos. Riksbanken féljer utvecklingen
noga och prognoserna kommer att justeras i takt med att det kommer mer information.

Penningpolitiken ger stéd at svensk konjunktur och inflation i en osaker vérld

For att ge fortsatt stod at svensk ekonomi och den stigande inflationen behdvs en mycket
expansiv penningpolitik. Direktionen har darfor beslutat att Iamna reporantan oférandrad
pa -0,5 procent. Givet den d6kade osdkerheten bedomer direktionen nu att det kommer att
drdja langre innan reporantan borjar hojas. Forst under andra halvaret 2017 baérjar réntan
hojas i langsam takt. KGpen av statsobligationer fortsatter under andra halvaret 2016, sa
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som beslutades i april. Riksbanken fortsatter dven att tillsvidare aterinvestera forfall och
kuponger pa statsobligationsportféljen.

Beredskap att géra mer

Direktionen har en fortsatt hog beredskap att gora penningpolitiken annu mer expansiv om
sa skulle behévas, dven mellan de ordinarie penningpolitiska métena. Det finns fortfarande
mojligheter att sdnka reporantan ytterligare. Om det skulle behdvas kan Riksbanken ocksa
vidta atgarder i det penningpolitiska styrsystemet for att understédja penningpolitiken.
Dartill kan kdpen av vardepapper utokas. Riksbanken star fortsatt beredd att intervenera
pa valutamarknaden om kronan starks sa snabbt att det hotar inflationsuppgangen.
Direktionen har darfor ocksa fattat beslut om att forlanga det mandat som underlattar att
snabbt kunna intervenera pa valutamarknaden.

Repordntan behover vara 1ag for att varna inflationsmalets roll som nominellt ankare for
pris- och l6nebildningen. Men det laga réntelaget for samtidigt med sig risker sa som
stigande bostadspriser och en 6kande skuldsattning hos hushallen. For att fa en langsiktigt
hallbar utveckling i svensk ekonomi behover dessa risker hanteras med riktade atgarder
inom makrotillsynen, bostadspolitiken och skattepolitiken.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2015 2016 2017 2018
KPI 0,0 1,0 (1,0) 1,7 (1,9) 2,6 (2,9)
KPIF 0,9 1,5 (1,4) 1,8 (2,0) 2,0(2,2)
BNP 4,2 3,6 (3,7) 2,2(2,7) 2,4(2,3)
Arbetsléshet, 15-74 ar,
procent 7,4 6,9 (6,8) 6,7 (6,6) 6,7 (6,7)
Reporénta, procent -0,3 -0,5 (~0,5) -0,5 (~0,4) 0,0 (0,2)
Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2016 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden
2016 kv2 2016 kv3 2016 kv4 2017 kv3 2018 kv3 2019 kv3
Reporinta -0,50 -0,51 (-0,53) -0,53 (-0,53) -0,45 (-0,30) 0,06 (0,28) 0,57

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2016 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Martin Flodén reserverade sig mot beslutet att forlanga mandatet for
valutainterventioner med samma motivering som vid besluten i januari och februari.

Beslutet om reporantans niva tillampas fran och med den 13 juli. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska diskussion publiceras den 19 juli. Mer information kring
direktionens beslut om mandat for valutainterventioner finns i separat protokollsbilaga pa
Riksbankens webbplats, www.riksbank.se. En presskonferens med riksbankschef Stefan
Ingves och Marianne Nessén, chef for Riksbankens avdelning for penningpolitik, halls idag
klockan 11 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation. Presskonferensen
sands direkt pa www.riksbank.se.
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